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[ 2. Datos econémicos ]

2.1. Datos Generales

( N° Participaciones )( Divisa Inversion
Cose  ((31/3/2022) (31/12/2021) ((31/3/2022 ) (31/12/2021) minima

N° Participes

INFORME COMPLETO PRIMER TRIMESTRE 2022

El presente informe, junto con los Gltimos informes periédicos, el folleto simplificado y el
completo, que contiene el reglamento de gestién y un mayor detalle de la informacién,
pueden solicitarse gratuitamente en Ibercaja Gestién o en cualquier oficina de Ibercaja , o
mediante correo electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es, pudiendo ser
consultados en los Registros de la CNMV, y por medio telemdticos en
http://fondos.ibercaja.es/revista/

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las IIC gestionadas
en Paseo de la Constitucién 4, 3.% planta, de Zaragoza (50008, teléfono 976 23 94 84 y en
el e-mail igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver
las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

( 1. Politica de inversién y divisa de denominacién )

Categoria: Vocacién inversora: Renta Fija Euro

Perfil de riesgo: 3 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién  general: Politica de inversidn:El objetivo del fondo es obtener una
renfabilidad acorde a la inversién directa en el Bono de referencia (Bono deuda publica
italiana con vencimiento 1-12-2026) menos las comisiones y gastos del fondo. Para ello,
el fondo inviere mas del 70% en deuda emitida por lialia y el resto en renta fija
publica/privada de emisores/mercados OCDE, con vencimiento cercano a diciembre de
2026. la cartera se comprard al confado y se prevé mantener los activos hasta el
vencimiento de la estrategia. Tras el vencimiento de la cartera (1/12/20206), se invertirg
en liquidez, simulidneas dia de deuda piblica zona euro y depésitos de
emisores,/mercados zona euro, con vencimiento medio de cartera inferior a 1 mes.
Operativa en instrumentos derivados:El fondo ha utilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
La metodologia aplicada para caleular la exposicién total al riesgo de mercado es el
metodo del compromiso.
Una informacién mds detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede encontrar en
su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

2.2. Comportamiento

[A. Individual ]
( )
)

[Ren'robilidod (% sin anuolizor)

Close A 8.459.908,66 9.973.382,65 1.984 2.276 EUR 300 T | o]
Clase B 1.291,49 1.291,49 1 1 EUR 6 Acum. rimesira ) ( And )
2022
2022 2021 2021 2021 202‘ 2020

[Pah’imonio fin de periodo (en miles) j Rentabilidad IIC 3,54 3,54 1,2 004 0,33 -1,98 544

. . o timedre o o oro ( 1. trimestre 2022 ) ( Ullimo afio )

ase visa 2022 Rentabilidades extremas’ ( % ) ( Fecha ) ( % ) ( Fecha )

Clase A EUR 51.336 62.739 90.156 160.287 - -

Close B EUR P p 161 462 37135 Rentabilidad minima -1,04 10032022 -1,04 10032022

lase . .
Rentabilidad maxima 1,39 01-032022 1,39 01-032022
'S¢lo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
. . ) ) h haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las renfabilidades méximas y minimas entre dos

[VO'OF |IqUIdCIfIVO de la participaciéon fin de perlodo j valores liquidativos consecutivos. La periodicidad de céleulo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que

rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
. 1 er imestre politica de inversién homogénea en el periodo.

Clase ( Divisa J ( 2022 J( 2021 J( 2020 J ( 2019 J

Clase A ER 6,0681 62907 64180 6,0869 [Med'dc's de riesgo (%) j

Clase B EUR 6,1189 6,3386 6,4457 6,0946 Trimestral ) ( Anual )
Volatldad d gy

olatilidad? de e- er

[Comlswnes aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio j

Valor liquidativo 5,62 5,62 3,69 2,12 2,35 2,95 8,57
( Comisitn de gesfien ) lbex 35 2495 2495 1801 1621 1376 1613 34,16
( % efectivamente cobrado ) letra Tesoro 1 afo 0,41 0,41 0,24 0,28 0,18 0,27 0,53
( 1.% trim. 2022 ) ( Acumulado 2022 ) Base de | | Sistema de Indice referencio 548 548 347 224 23] 284 839
cdledlo | | imputacion VaR histérico® 3,07 307 3,04 306 3,21 3,04 3,63

sobre sobre sobre sobre 2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A

Clase T Total . Total © lor T \ 5

patrimonio | | resultados patrimonio ) | resultados modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para
. los perfodos con politica de inversion homogénea.

Clase A 0,15 . 0,15 015 0,15 Pafrimonio * Ver anexo explicativo y, en su caso, folleto informativo del Fondo.

Clase B 0,07 ) 0,07 0,07 0,07 Pafrimonio % VaR histérico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC en los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del perfodo de
referencia.

( Comisién de depositario )
( Y oo ) [Rcﬁo de gastos (% s// pctrimonio medio) ]
efectivamente cobrado
Base de calculo

Clase ( 1.2 frim. 2022 ) ( Acumulado 2022 ) ’ Acum. Trimesiral ) ( Anval

Clase A 0,01 0,01 Pafrimonio 2022 21);2 @ 2?);] 202] 2020 20]9

Clase B 0,01 0,01 Pafrimonio
Ratio tofal de gastos 0,16 0,16 0,16 0,16 0,16 0,64 0,64 0,33

1 # trimestre 4. trimestre Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gesfién sobre patrimonio,
2022 2021 2022 2021 comisidn de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de
gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de

— - fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en ofras lIC se incluyen también los

Indice de rofacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00 gastos soporfados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion

Rentabilidad media de la 0927 027 097 025 y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resuliados ni los costes de transaccién por

liquidez (% anualizado)

la compraventa de valores
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Evolucién valor liquidativo dlfimos 5 afios

27/09/20-
0
24/06/21

—Valor Liquitativo —indice de referencia del Fondo

Evolucién valor liquidativo dlfimos 5 afios

26/03/21
21/03/22:

—Valor liquitativo —Indice de referencia del Fondo

Rentabilidad trimestral dltimos 3 afios

T
4.2 trim Ter frim
2019 2020

T T T T
Ter trim 2.° tim 3er trim 4.°tim Ter frim
2021 2021 2021 2021 2022

M rondo

M indice de referencia

Rentabilidad frimestral dlfimos 3 afios

T
er frim 2.° frim 3er trim 4.° trim Ter trim 2.° trim 3er trim

2 Ter trim
2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2022
B fondo M indice de referencia

( Rentabilidad (% sin anualizar) )

( Trimestral ) ( Anual )

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gestién se presenta en el cuadro adjunto. Los Fondos se
agrupan segun su vocacion inversora.

Acum.
. Patrimonio N Rentabilidad
2022 ﬁf\’/g’;ﬁn ] Gestionado* [ a[:t]i'ci d:s*] [ frimestral ]
miles de euros)) | PO media**
Rentabilidad 1IC 3,47 347 1,13 004 024 1,66 576 Renta fia euro 7.799.068 205758 297
( 1.# trimestre 2022 ) ( Ultimo afio ) Renta fija infemacional 836.107 46.363 -1,65
" ! —
Rentabilidades exiremas ( % ) ( Fecha ) ( % ) ( Fecha ) Renta fija mixia evro
Renta fija mixta infemacional 4.306.689 93.008 4,15
Rentabilidad minima -1,04 10032022 -1,04 10032022 Renla variable mixia euro
Rentabilidod méxima 139 01032022 139 01-032022 Renta variable mixia intemacional 1.399.738 51.849 5,63
'Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del perfodo solicitado y siempre que no se Renta variable euro 43.863 3142 576
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos !
valores liquidativos consecutivos. La periodicidad de céleulo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que Rentar variable infemacional 3.706.134 238.836 7,24
rentabilidades pasadas no presuponen  rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una - }
P e X ) IC de gesfion pasival
politica de inversién homogénea en el periodo.
Garanizado de rendimiento fijo 564.690 20.280 -3,38
Medidas de riesgo (% Garanfizado de rendimiento variable 44414 2.565 2,20
J
De garantia parcial
( Trimestral ) ( Anual ) g "
latlidad? d Acum. Retomo absoluio
Volatilidad? 0 0
cltidact ce 2022 . Globd 3040.169 80485 4,61
FMM a corto plazo de valor liquidativo variable
Valor liquidafivo 5,62 5,62 3,69 2,12 2,35 2,95 8,57 FMM a corto plazo de valor liguidativo constante de deuda
lbex 35 24,95 2495 1801 1621 1376 1613 34,16 publica
letra Tesoro 1 afio 0,41 0,41 0,24 0,28 018 0,27 0,53 FMM a corto plazo de valor liquidativo de baja volafiidad
indice referencia® 548 548 347 224 231 284 839 MM esttndor de valor iquidalivo variable
VR histerico’ 307 307 304 305 321 304 363 Rentafjo euo coto plazo
2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A IC que replica un indice
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distinias referencias. Sélo se informa de la volatilidad para IIC con objefivo concrefo de rentanilidad no garanfizado B .
los perfodos con politica de inversién homogénea.
* Ver anexo explicativo y, en su caso, folleto informativo del Fondo. Total Fondos 21.740.872 762.286 4,30
% VaR histérico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de * Medias.

1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC en los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del perfodo de
referencia.

( Ratio de gastos (% s/patrimonio medio) )

( Trimestral ) ( Anual )

Acum.
2022

Ratio total de gastos 0,09 009 008 008 009 034 0,34 0,18

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestién sobre patrimonio,
comisidn de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de
gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos,/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en ofras lIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion
vy de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gesfién sobre resultados ni los costes de transaccién por
la compraventa de valores.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
! Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objefivo concreto de
rentabilidad no garantizado.
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2.3. Distribucién del patrimonio a cierre del periodo

(Importes en miles de euros)

( 31/3/2022 )(

31/12/2021 )

( | j ( % sobre j ( j ( % sobre J
mporte I Importe -
patrimonio patrimonio

Distribucién del patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 50.387 98,14 61.044 97,29
Cartera interior - - - -
Cartera exterior 51.573 100,45 62.600 99,77
Infereses de la cartera de inversion -1.185 2,31 -1.556 2,48
Inversiones dudosas, morosas o en - - B B
litigio

(+) IQUIDEZ (TESORERIA) 989 1,93 1.742 2,78
(+/-) RESTO -32 -0,06 -38 -0,06
TOTAL PATRMONIO 51.344 100,00 62.747 100,00

Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién

2.4. Estado de variacién patrimonial

( % sobre patrimonio medio ) %
Variacién

3.2. Di

ibucion de las inversiones financieras a
31/3/2022 (% sobre el patrimonio total)

Distribucién por sectores

. Deuda Esfados UE 100,00%

3.3. Operativa en derivados

Al cierre de periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el importe comprometido de
cada una de esfas posiciones ha sido inferior a 1.000 euros

Variacién) (Variacién) (Variacion
[1 & trim. [44“ trim.] ocumul} resﬁ,ec'o (4. Hechos relevantes )
2022 2021 anual ) (31/12/21
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros) ~ 62.747  70.723  62.747 -
+/- Suscripciones, reembolsos (nefo) 116,39 10,81 16,39 29,98 a) Suspension temporal de suscripciones/ reembolsos X
~Beneficios brutos distribuidos _ _ _ _ b) Reanudacién de suscripciones/reembolsos x
+/-Rendimientos nefos 3,64 1,20 3,64 160,47 c) Reembolso de patrimonio significativo X
(4) Rendimientos de gesfion 3,48 1,03 348 187,89 d) Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
+ Infereses 0,25 0,25 0,25 1415 e) Sustitucion de la Sociedad Gestora X
+ Dividendos _ _ _ _ f) Sustitucién de la Entidad Depositaria x
+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) 3,71 -1,30 3,71 145,11 g) Cambio de control de la Sociedad Cestora X
+/- Resuliados en renla varidble (redlizadas o no) N ~ N N h) Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
+/- Resuliados en depositos (realizadas o no) - - - - i) Autorizacion del proceso de fusion X
+/- Resuliados en derivados (realizadas o no) 0,01 0,01 0,01 -184,27 ) Otros hechos relevantes x
+/- Resuliados en IIC (realizadas o no) - - - -
+/- Otros resulfados B . B B ( 5. Anexo explicativo de hechos relevantes )
+/- Otros rendimientos - - - - .
() Gastos repercutidos 016 016 016 1504 No aplicable.
- Comision de gestion 015 015 015 1605 (6. Operaciones vinculadas y otras informaciones )
- Comision de depositario 0,01 0,01 0,01 -16,05
- Gastos por servicios exteriores - - - 286,45
- Ofros gasfos de gesfion corriente - - - 6,01 - ST X 8 8
- a) Participes significativos en el patrimonio del Fondo (porcentaje
- Ofros gastos repercutidos - - - - superior al 20%) X
(+) Ingresos . . . - b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
+ Comisiones de descuento a favor de la IC - - - - - ) P
c) Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin arficulo 4 de
+ Comisiones refrocedidas - - - - la LMV) X
+ Ofros ingresos - - - - d) Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros) 51.344 62747  51.344 - en los que el depositario ha acluado como vendedor o comprador, %
respectivamente
. . R e) Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o
(3' Inversiones financieras ) avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, ;

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de

realizacién (en miles de euros) a cierre del periodo

(3173202 )( 31/12/2021 )

( Descripcion de la inversion y emisor

Valor de| [ % sobre | (Valorde|( % sobre
Divisa L L
mercado) | patrimonio | mercado) | patrimonio

EUR

o alguno ha actuado como colocador, asegurador, director o
asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas

f) Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya
contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
depositario, u ofra IIC gestionada por la misma gesfora u ofra
gestora del grupo

g) Se han percibido ingresos por enfidades del grupo de la gesfora
que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

BONO ESTADO TAUANO 0,85 15/01/27 14676 28,58 18212 29,02 h) Otras informaciones v operaciones vinculadas x
BONO ESTADO ITAUANO 1,25 01/11/26 EUR 92 0,18 95 0,15
BONO ESTADO [TAUANO 2,10 15/07/26 EIR 639 125 660 1,05 [ 7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y ]
BONO ESTADO [TAUANO 2,20 01/06/27 EUR 15365 29,93 18238 29,07 otras informaciones
Egzg Eiﬁgg :KHQES 1:23 81;2}2;@2 EE: 6;85;6 103,;1505 7;? ]0],’354] i \berco{c. Bcncq S.A., es .propieh.]rio de\. ?9,8% del cqpi?o\ dela .Gesforo. .
Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que
BONO ESTADO ITAUANO 7,25 01/11/26 EUR 13.637 2656 17960 2862 actta como intermediario/confrapartida una enfidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la enfidad
Total Deuda Poblica Cotizada més de 1 afio 51.573 100,45 62.600 99,76 depositaria, CECABANK:
Total Renta Fija Cotizada 51.573 100,45 62.600 99,76 - Comision de depositaria:
TOTAL RENTA FA 51.573 100,45 62.600 99,76 Importe: 5.630,30 Euros (0,0099% sobre patrimonio medio)
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 51.573 100,45 62.600 99,76 - Comision pagada por liquidacion de valores:
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 51.573 100,45 62.600 99,76 Importe: 300,00 Euros (0,0005% sobre patrimonio medio)

(8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV )

No aplicable.

(9. Anexo explicativo del informe periédico )

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Visién de la gestora,/sociedad sobre la situacién de los mercados.
Comenzamos el afio 2022 lleno de eventos en politica monefaria y en geopoliica. la pandemia del
covid ya se trata de una cosa del pasado y el afio ha comenzado cargado de noticias, una de ellas
bastante malas para Europa. La invasion de Ucrania por parte de Rusia ha puesio de manifiesto la
crueldad del ser humano y la necesidad de volver a armar la Unién Europea ante un posible ataque por
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( 9. Anexo explicativo del informe periédico (continuacién))

parte de Putin a algin ofro pafs miembro de la OTAN.

Por ofro lado, las autoridades monetarias de los paises desarrollados han comenzado a refirar estimulos
de las economias ante los elevados niveles de la inflacion, provocados por los precios de la electricidad
y la energia. La Reserva Federal subi¢ los fipos de inferés 25 puntos bésicos su reunion de marzo. Las
expeciativas es que el fipo de infervencién en el pafs llegue a alcanzar el 2% en los proximos meses.

El Banco Central Europeo, por su lado, mantuvo los tipos, pero fuvo un mensaje mds tensionador donde
se iba a eliminar el Programa de compra de la pandemio, reducir el programa de compras y subir
tipos. Este anuncio lasfro la deuda publica europea y, aunque en menor medida los spreads de crédito,
debido a la agresividad del anuncio.

Ante esta situacion, el bono americano ha continuado con su fendencia de repunte llegando el bono a
10 afios a marcar niveles del 2,34%, frente al 1,51% de finales de 2021. En Europa, el movimiento ha
sido similar y el bono aleman a 10 afios ha pasado de cotizar del -0,177% de diciembre ol 0,548%
de marzo.

A finales de trimestre la prima de riesgo de la deuda italiana se situaba en niveles de 149 puntos
basicos. la deuda publica trasalpina con vencimiento 4 afios ha pasado de cofizar de una rentabilidad
de 0,196% en diciembre a 0,898% en marzo. Estos movimientos de mercado han perjudicado al
fondo Ibercaja Objefivo 2026 debido a que gran parte de la cartera se encuentra invertida en este
acfivo.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

En el frimestre la gesfion del fondo ha sido la venta de bonos necesarias para generar liquidez ante las
diferentes salidas de capital que se iban produciendo. Las ventas se han concrefado en aquellos bonos
que ofrecfan una rentabilidad potencial a futuro menor.

A 31 Marzo 2022 el fondo mantiene una cartera de acfivos de renta fija con una vida media de 4,74
afios y con una TIR media bruta (esfo es sin descontar los gastos y comisiones imputables al fondo) a
precios de mercado de 1,2%.

o) Indice de referencia.

El indice de referencia es unico para el fondo si bien una vez deducidas las comisiones de gestién y
depsito correspondiente a cada clase, ha registrado una rentabilidad durante el periodo del -3,43%
(Clase A) y del -3,36% (Clase B), frente a la rentabilidad del -3,54% de la clase Ay del -3,47% de la
clase B. La seleccion de los punios en la curva no ha permitido al fondo superar a su indice de
referencia.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gasfos de la IIC.

Afecha 31 Marzo 2022, el patrimonio de la clase A ascendia a 51.336 miles de euros, variando en
el periodo en -11.403 miles de euros, y un fofal de 1.984 participes. El patimonio de la clase B
ascendia a 8 miles de euros, variando en el periodo en O miles de euros, y un total de 1 participes. La
rentabilidad simple frimesral de la clase A es del -3,54% y del -3,47% de la clase B, una vez deducidos
sus respectivos gastos del 0,16% de la clase Ay del 0,09% de la clase B sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido superior para la Clase A 'y ha sido superior para la Clase B, respecio a la
renfabilidad media de todos los fondos, que ha sido de un 4,30%. La negativa evolucién de los
mercados de renta variable ha permitido superar a la media de los fondos gestionados por la gestora
donde fienen mayor peso los fondos de renta fija.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretfas realizadas durante el periodo.

El fondo ha tenido un comportamiento negativo durante el frimesfre debido a los mensajes tensionadores
por parte del BCE y la refirada de estimulos. A lo largo del perfodo, el resultado generado por todas las
operaciones ha sido de -1.979.445,39 euros. El activo que mejor comportamiento ha tenido ha sido la
deuda con un vencimiento mas corto, junio 2026, mientras que la deuda de vencimiento mds largo es
la que més ha lastrado, junio 2027.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus
esfrafegias de inversion. Las operaciones con este fipo de instrumentos han tenido un resuliado de
-7.454,06 euros en el perfodo. El fondo aplica la metodologia del "'compromiso” para el calculo de la
exposicién fofal ol riesgo de mercado asociado a derivados. Esfe fondo puede realizar operaciones a
plazo (segin lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con la operativa
habitual de contado del mercado en el que se realicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del
Estado con un plazo inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de contrapartida. Asimismo, el
grado de apalancamiento medio del fondo ha sido de un 0,00%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 100,45% en renta fija y un 1,93% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo méximo que se puede perder,
con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de los
dlimos 5 afios) ha sido de un 3,07% para la clase Ay de un 3,07% para la clase B.

5. EJERCICIO DERECHOS POLTICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

Q. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El ambiente en el que se mueven la renta fija es complicado debido al periodo inflacionista que estamos
viviendo, que lleva a los bancos centrales a fomar medidas mas resfrictivas provocando un repunte de
los fipos de inferés y un aumento de la volafilidad. La liquidez en el mercado continta siendo elevada y
esto puede dar un soporte a los valoraciones, ofreciendo momentos de enfrada con rentabilidades
atractivas a vencimiento. La perspectiva del fondo es tener una evolucién en linea con el comportamiento

( 9. Anexo explicativo del informe periédico (confinuacién))

de la deuda publica italiana con vencimiento 4 afios.

( 10. Informacién sobre la politica de remuneracién. )

No aplica en esfe informe.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacién
de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

No existe informacion sobre operaciones de financiacién de valores, reutilizacion de las garantias
y swaps de rendimiento fotal
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