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Fecha de registro: 12 de enero de 1995
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Depositario: Cecabank, S.A.

Grupo Depositario: CECA

Rating Depositario: Baa2 (Moody's)
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Este fondo tiene varias clases; la clase B va dirigida exclusivamente a
inversores que tienen suscrito un Contrato de Gestién de Carteras de
Fondos de Inversién con Ibercaja Banco S.A.

[ 2. Datos econémicos ]

2.1. Datos Generales

( N° Participaciones ) ( Inversion

Close  ((30/6/2024 ) (31/12/2023) (30/6/2024 ) (31/12/2023) P || miima

N° Participes

Clase A 1.554.856,26 1.667.213,56 2.626 2.738 EUR 300
Clase B 91,58 91,58 2 2 EUR 6
[Patrimonio fin de periodo (en miles) j
- 1.er semestre
Clase ( Divisa J ( 2004 J ( 2023 J ( 2022 J ( 2021 J
Clase A EUR 43.608 42.581 41.723 46.738
Clase B EUR 3 2 2 2
[Valor liquidativo de la participacién fin de periodo j
- 1.er semestre
Clase [ Divisa J [ 2004 J [ 2023 J [ 2022 J [ 2021 J
Clase A EUR 28,0460 25,5405 21,0600 21,6706
Clase B EUR 29,4519 26,7154 21,8558 22,3170

—

[Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

( Comision de gestién

% efectivamente cobrado )

INFORME COMPLETO PRIMER SEMESTRE 2024

El presente informe, junto con los Gltimos informes periédicos, el folleto simplificado y el
completo, que contiene el reglamento de gestién y un mayor detalle de la informacién,
pueden solicitarse gratuitamente en Ibercaja Gestién o en cualquier oficina de Ibercaja , o
mediante correo electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es , pudiendo ser
consultados en los Registros de la CNMV, y por medio telemdticos en
http://fondos.ibercaja.es/revista.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las 1IC gestionadas
en Paseo de la Constitucién 4, 3.° planta, de Zaragoza (50008, teléfono 976 23 94 84 y en
el e-mail igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver
las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

[ 1. Politica de inversién y divisa de denominacién ]

Categoria: Vocacién inversora: Renta Variable Euro

Perfil de riesgo: 4 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién general: Politica de inversion: El objefivo de gesfién persigue maximizar la
rentabilidad de las inversiones en renfa variable. Para llevar a cabo esfe objetivo, el fondo
invierte méas del 75% de la exposicion total en valores de renta variable, minimo el 80% de
ésfa en emisores esparioles o valores cotizados en la bolsa espafiola, y el resto en valores
de emisores extranjeros, principalmente de la UE/OCDE y emergentes; no estando
predeterminada su capifalizacion bursafil.
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha utilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
La metodologia aplicada para caleular la exposicién total al riesgo de mercado es el
metodo del compromiso.
Una informacién mdés detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

( )
( )
)

[Rentobilidod (% sin onuc||izar)

Acum. Trimestral ) ( Anual )

2024
2024 2024 2023 2023 2023 2022 202]

Rentabilidad IIC 9,81 040 937 677 059 21,28 2,82 1007

( 2. trimestre 2024 )( )( Ultimos 3 afios )
Rentabilidades extremas!’ ( % )( Fecha )( % )( Fecha )( % )( Fecha )

Rentabilidad minima 1,79 30042024 1,79 30042024 4,30 2611-2021
Rentabilidad méxima 1,46 30052024 1,46 30052024 4,30 09032022

Uliimo afio

1 Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. la periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
politica de inversién homogénea en el periodo.

[Medidos de riesgo (%) ]

Trimestral ) ( Anual )

Acum.

) Volatilidad? de 2024
( 1.5 sem. 2024 ) ( Acumulado 2024 ) Base de || Sistema de . 2023 2022 2021
céleulo || imputacién 2024 )| 2024 2023 2023
Close sobre sobre To sobre sobre Tolal S
patimonio | | resultodos patimonio || resuftodos Valor liquidativo 11,94 12,84 10,96 10,17 12,47 18,68 14,04
Clase A 0.75 ) 0.75 0.75 0.75 Pairimonio lbex 35 13,19 14,40 11,83 WQ,H 12,15 13,96 19,41 16,13
Clase B 0,37 B 0,37 0,37 0,37 Patrimonio lefra Tesoro 1 afio 0,52 043 060 045 055 076 1,44 0,27
indice referencia* 11,92 13,25 10,39 11,24 11,58 13,13 18,63 14,99
( Comisién de depositario ) VaR histérico® 13,03 13,03 13,25 13,31 13,24 13,31 14,05 15,40
I 2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
( % efectivomente cobrodo ) modo comparativo se ofrece la volatilidad de disfintas referencias. S¢lo se informa de la volatilidad para los

Base de céleulo

Clase (

1. sem. 2024 ) ( Acumulado 2024 )

Clase A 0,10 0,10 Patrimonio
Clase B 0,08 0,08 Patrimonio
1.2 semesfre | | 2." semestre
[ e J [ s J ( 2004 ] ( 2023 J
indice de rotacin de la cartera 0,00 0,10 0,00 0,09
Remobmdod media de la liquidez (% 255 1,97 255 1,58
anualizado)

periodos con polifica de inversion homogénea.

* Ver anexo explicativo y, en su caso, follefo informativo del Fondo.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC en los ltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

[Raﬁo de gastos (% s// pofrimonio medio) ]
Trimestral Anual
Acum. ) (
2024 3

0,87 044 043 044 0,45 1,74 1,73

Ratio total de gastos

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gesfion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gesfion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/ compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en ofras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién
y de reembolso. Esfe ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los cosfes de fransaccion
por la compraventa de valores.
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Evolucién valor liquidativo tltimos 5 afios

—Valor liquitativo —Indice de referencia del Fondo

Evolucién valor liquidativo dltimos 5 afios

—Valor Liquitativo —Indice de referencia del Fondo

Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios

Hrondo M indice de referencia

. J

Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios

Hrondo

W indice de referencia

EI 19/07/2019 el fondo ha modificado su politica de inversion . El 1 de enero de 2021 y el 1 de enero
de 2024 se modifica el benchmark del fondo. La linea de evolucién de los benchmark se compone de la
sucesién de los indices de referencia que ha fenido el fondo.

El 19/07/2019 el fondo ha modificado su politica de inversién . El 1 de enero de 2021 y el 1 de enero
de 2024 se modifica el benchmark del fondo. La linea de evolucién de los benchmark se compone de la
sucesién de los indices de referencia que ha tenido el fondo.

( )

( )

[Rentabilidod (% sin onualizar) ]
Acom. Trimestral ) ( Anual )

2024
2034 M 2023 2023 2023 2022 @

Rentabilidad IIC 1024 0,60 959 699 077 2223 207 10,96

( 2." trimestre 2024 )( )( Ultimos 3 afios )
Rentabilidades extremas’ ( % )( Fecha )( % )( Fecha )( % )( Fecha )

Renfabilidad minima 1,79 30042024 -1,79 30042024 4,30 26112021
Rentabilidad méxima 1,46 30052024 1,46 30052024 4,30 09032022

Ultimo afio

! Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. Lla periodicidad de cdlculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
poliica de inversién homogénea en el periodo.

[Medidas de riesgo (%) ]

Acom. Trimestral ) ( Anual )

Volafilidad? de 2024 2023 2022 2021
204 204 203 203

Valor liquidativo 11,94 12,84 10,96 11,26 10,17 12,47 18,68 14,04
lbex 35 13,19 14,40 11,83 12,11 12,15 1396 19,41 16,13
lefra Tesoro 1 afio 0,52 043 060 045 055 0,76 1,44 027
Indice referencia* 11,92 13,25 10,39 11,24 11,58 13,13 18,63 14,99
VaR histérico® 13,03 1303 1325 13,31 1324 1331 14,05 1540

2 Volafilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los
periodos con polifica de inversién homogénea.

* Ver anexo explicativo y, en su caso, folleto informativo del Fondo.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC en los tltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

[Raﬁo de gastos (% s/ paTrimonio medio) ]
o, Trimestral ) ( Anual

2024

047 024 0,23 025 026 097 100 094 0,96

Ratio total de gastos

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gesfion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gestion corrienfe, en términos de porcentaje sobre pafrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/ compartimentos que invierten mas de un 10% de su patfrimonio en ofras |IC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién
y de reembolso. Este rafio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gestion se presenta en el cuadro adjunfo. Los Fondos se

agrupan segun su vocacion inversora.

Vocacis Patrimonio N de Rentabilidad
|OCOC|°n Gestionado* ortfci st semestral
nversora miles de euros) P media**

10.901.530

Renta fija euro
378.565

267.921 1,60

Renta fija internacional 16.507 2,58

Renta fija mixta evro

Renta fija mixta internacional 3.245.373 78.705 3,54

Renta variable mixta euro

Renta variable mixia internacional 1.092.082 40.441 7,06
43.436 2.658 9,81

3.467.423 176.395 14,76

Renta variable euro

Renta variable internacional

IC de gestion pasival
Garantizado de rendimiento fijo 453.168 17.929 0,31
Garantizado de rendimiento variable 11.397 447 1,93
De garantia parcial

Retorno absoluto

Global 1.529.194

FMM a corto plazo de valor liquidativo variable

33.340 2,22

FMM a corto plazo de valor liquidativo constante de
deuda publica

FMM a corfo plazo de valor liquidativo de baja
volatilidad

FMM estandar de valor liquidativo variable

Renta fija euro corto plazo 3.138.502 57.165 1,42
IIC que replica un indice

IIC con objefivo concrefo de rentanilidad no

garantizado

Total Fondos 24.260.671 691.508 4,01

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

" Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concrefo de
rentabilidad no garantizado.
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2.3. Distribucién del patrimonio a cierre del periodo

(Importes en miles de euros)

30/6/2024 ) (_ 31/12/2023 )

Valorde % sobre Valorde % sobre
mercado patrimonio mercodo patrimonio

( Descripcién de la inversion y emisor

( 30/6/2024 )( 31/12/2023 )

Distribucién del patrimonio oot %% sobre oot % sobre 2CC:0EES X:SDE,SLZAN EUE 1-352 g/l? ;] 7j 2,77
mporte patrimonio mporte patrimonio CCIONES U 05 L 06 4,85

ACCIONES SACYR EUR 593 1,36 563 1,32

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 41.211 94,50 40.752 95,70 ACCIONES TELEFONICA EUR 594 1,36 689 1,62
Carlera interior 40.993 94,00 40.506 95,12 ACCIONES REPSOL SA EUR  1.989 4,56 1.614 3,79
: ACCIONES MAPFRE EUR 1.077 2,47 972 2,28

Cotero &eror — 2 050 o 058 ACCIONES IBERDROLA ER 405 931 4070 9,5
Infereses de la cartera de inversion - - - - ACCIONES COLONIAL ER 434 100 524 1,23
Inversiones dudosas, morosas o en - - B B ACCIONES ENDESA S.A. EUR 649 1,49 1.015 2,38
litigio ACCIONES BANKINTER EUR  2.135 4,90 1.739 4,08
(+) UQUIDEZ (TESORERIA) 1.829 4,19 1.441 3,38 Total Renta Variable Cotizada 40.996 94,03  40.505 95,12
{4/ RESTO >70 13] 5] 092 Tl%rf/:'\.l.kllE\l[:’/-lE-/:S\llélk\lléiflNANClERAS INTERIOR i(())zz(()) (;‘:(()):; 1(())\2(())55 32,1122
TOTAL PATR\MQN\O — : 43.610 : 100,00 — 42.584 100,00 ACCIONES BEFESA ER 217 0,50 4% 0,58
Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién. Tofal Renta Variable Cofizada 217 0,50 246 0,58
2.4. Estado de Vdriacién ai‘rimonial TOTALRENTA VARIABIE 217 0,50 246 0,58
T, -

( % sobre patrimonio medio ) %

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 41.213 94,53  40.752 95,70

Variacién
V]Or'g:i" V2°_ g V;Cr:,?“c;?n resecto 3.2. Distribucion de las inversiones financieras a
2024 J{ 2023 J| anual J\31/12/23 30/6/2024 (% sobre el patrimonio total)
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros) ~ 42.584  43.969  42.584 = s N
+/- Suscripciones,/reembolsos (neto) 6,95 10,46 6,95 -32,55 Distribucién por sectores
- Beneficios brutos distribuidos - - - -
+/- Rendimientos netos 9,32 7,22 9,32 30,87
(+) Rendimientos de gestion 10,21 8,14 10,21 27,40
+ Infereses 0,06 0,05 0,06 11,80 . Fianciero 30,77%
+ Dividendos 2,26 1,74 2,26 32,24 . )
+/- Resultados en renta fija (redlizadas o no) - - - - Industial 13,50%
+/- Resuliados en renta variable (realizadas o no) 7,75 6,19 7,75 27,09 . Utilities 13,28%
+/- Resultados en depdsitos (realizadas o no) - - - - . Consumo Discrecional 11,42%
+/- Resuliados en derivados (realizadas o no) 0,14 0,16 0,14 9,37 . Ofros 31,03%
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) - - - -
+/- Ofros resultados - - - -
+/- Ofros rendimientos - - - - L )
() Gastos repercutidos 0,90 0,91 0,90 0,02
“Consordgosn 075 0% 075 o1
- Comision de depositario 0,10 0,10 0,10 0,11
~ Gaslos por SeMZOS R O:OQ 70:03 —O:OQ K] ]',] 3 ( Posiciones abiertas a 30/6/2024 (en miles de euros) )
- Ofros gasfos de gesfion corriente - -0,01 - -59,81 ( ] ( ] ( Nominal J (Ob]eﬁvo de |0]
- Otros gastos repercufidos 0,03 0,02 0,03 30,87 Subyacente Instrumento ) ( Comprometido Inversion
(+) Ingresos - - - 43,83 C/ FUTURO )
+ Comisiones de descuento a favor de la IC - - - - IBEX 35 S/IBEX 35 A:0724 1.199 Inversion
+ Comisiones retrocedidas - - - - Total Subyacente Renta Variable 1.199
+ Otros ingresos - - - 43,83 TOTAL OBLIGACIONES 1.199
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros) 43.610  42.584  43.610 =
(4. Hechos relevantes )
(3. Inversiones financieras J
3.1. Inversiones financieras a valor estimado de ) Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos x
realizacién (en miles de euros) a cierre del periodo b) Reanudacion de suscripciones/ reembolsos X
¢) Reembolso de patrimonio significativo X
30/6/2024 ) ( 31/12/2023 ) d) Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e) Sustitucion de la Sociedad Gestora X
( Descripcién de la inversién y emisor J . W % sobre Valor de [% sobreJ f) Sustitucion de la Enfidad Depositaria X
mercado putnmomo mercado) |patrimonio, g) Cambio de control de la Sociedad Gestora X
ACCIONES FERROVIAL EUR  2.024 4,64 1.843 4,33 h) Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
ACCIONES GRENERGY RENOVABLES EUR - - 137 0,32 i) Autorizacién del proceso de fusién X
ACCIONES CORPORACION ACCIONA ER 269 062 393 092 ) Otros hechos relevantes .
ACCIONES GLOBAL DOMINION EUR 644 1,48 672 1,58
ACCIONES GESTAMP AUTOMOCION, ER 195 045 246 0,58 (5. Anexo explicativo de hechos relevantes )
ACCIONES CELINEX TELECOM SAU ER 1.215 2,79 1.426 3,35 No aplicable
ACCIONES TALGO S.A. EUR 405 0,93 447 1,04 ’
ACCIONES MERLIN PROPERTIES EUR 832 1,91 604 1,42
ACCIONES IAG EUR 670 1,54 623 1,46
ACCIONES LABORATORIOS FARMA EUR 350 0,80 5472 1,27
ACCIONES CAIXABANK EUR  2.101 4,82 2.012 4,72
ACCIONES LABORATORS ALMIRALL EUR - - 337 0,79
ACCIONES GRIFOLS SA EUR 393 0,90 1.391 3,27
ACCIONES CIE AUTOMOTIVE EUR 597 1,37 592 1,39
ACCIONES INDITEX EUR  3.941 9,04 3.549 8,33
ACCIONES EBRO FOODS SA ER 466 1,07 - -
ACCIONES BBVA EUR  3.273 7,51 3.290 7,73
ACCIONES AMADEUS EUR 249 0,57 - -
ACCIONES RED ELECTRICA EUR 816 1,87 - -
ACCIONES B.SANTANDER DER/RF EUR  3.508 8,04 3.628 8,52
ACCIONES INDRA EUR 772 1,77 560 1,32
ACCIONES MIQUEL Y COSTAS EUR 457 1,05 414 0,97
ACCIONES TUBACEX EUR 583 1,34 630 1,48
ACCIONES LOCISTA ER 925 2,12 685 1,61
ACCIONES CATALANA OCCIDENTE S EUR  1.323 3,03 1.082 2,54
ACCIONES CAF. EUR  1.053 2,41 978 2,30
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(6. Operaciones vinculadas y otras informaciones )

( 9. Anexo explicativo del informe periédico (confinuucién))

a) Participes significativos en el patrimonio del Fondo (porcentaje
superior al 20%)

b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c) Gestora y el depositario son del mismo grupo (segn articulo 4 de
la LMV)

d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores
en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
respectivamente

e) Se han adquirido valores o instrumentos financieros emifidos o
avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario,
o alguno ha actuado como colocador, asegurador, director o
asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas

f) Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya
contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
depositario, u ofra IIC gestionada por la misma gesfora u ofra
gestora del grupo

g) Se han percibido ingresos por enfidades del grupo de la gestora
que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IC

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas X

otras informaciones

* Ibercaja Banco S.A., es propietaria del 100% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC redliza una serie de operaciones en las que
actia como intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la entidad
depositaria, CECABANK:

- Compraventa de divisas:

Efectivo compra: 298.112,43 Euros (0,69% sobre patrimonio medio)

Efectivo venta: 305.823,05 Euros (0,70% sobre patrimonio medio)

- Comisién de depositaria:

Importe: 43.225,58 Euros (0,0995% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacién de valores:

Importe: 120,00 Euros (0,0003% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacién liquidada:

Importe: 0,94 Euros (0,0000% sobre patrimonio medio)

[ 7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y ]

(8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV )

No aplicable.

(9. Anexo explicativo del informe periédico )

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

El MSCI World en euros sube un 14,2% en el primer semesire de este afio, impulsado por los
sectores de tecnologia (+28,54%) y servicios de comunicacién (+25,10%), lo que consfituye el
quinto mejor resultado de este siglo. Destacan también el sector financiero (+11,77%) y el de
Sanidad (+10,73%). El tnico sector en rojo fue el inmobiliario (-2,35%). Por tanto, ciclo ha
experimentado un mejor comportamiento que defensividad en 2024. Si unimos esfe buen
comportamiento al de la recta final del afio pasado, el mercado se anota un +25,2% desde
octubre. Esté senda alcista se ha sucedido sin correcciones importantes, destacando tan solo una
caida del 4% en la primera parte de abril. Los niveles de volatilidad siguen contenidos por debajo
del 9%, frente al 11% de 2023 y el 19% de 2022, lo que indica el optimismo que reina en los
mercados.

la mayor proporcion de financieras en el IBEX35 beneficié al indice, que finalizé con una
rentabilidad del 8,3% en el semestre frente al 6,8% del STOXX600. Esto convierte a Espafia en el
pais con mayores rentabilidades de Europa.

Asf, el fondo Ibercajo Bolsa Espafa ha cerrado el semesire favorecido por las dinémicas
anteriores.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

Durante el periodo, hemos subido el peso en Consumo Estable, Opciones y Futuros y Consumo
Discrecional, y lo hemos bajado en Sanidad, Materias Primas y Servicios de comunic. Por paises,
hemos aumentado la exposicién a Holanda, Reino Unido y C.E.E. y la hemos reducido a Espana,
C.E.E. y Reino Unido.

¢) Indice de referencia.

El indice de referencia es tnico para el fondo si bien una vez deducidas las comisiones de gestion
y depsito correspondiente a cada clase, ha registrado una rentabilidad durante el periodo del
9,41% (Clase A) 'y del 9,81% (Clase B), frenfe a la rentabilidad del 9,81% de la clase Ay del
10,24% de la clase B. Se frata de una cartera balanceada con gran peso en el sector financiero,
lo cual le ha permitido batir a su indice de referencia.

A parfir del 1 de enero de 2024, el benchmark incluido en el follefo (85% IBEXNR + 10%
MSDEEMUN + 5% Repo Mes) difiere del calculado y publicado en la Informacion Publica
Periodica (87% LYXIB+10% EURON+3% LIQ). Esta modificacién se ha realizado para tratar que el
indice de referencia, que se usa a efecfos comparativos, sea mds representativo de la polftica de
inversiones del fondo.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A fecha 30 Junio 2024, el patrimonio de la clase A ascendia a 43.607 miles de euros, variando
en el periodo en 1.026 miles de euros, y un total de 2.626 participes. El patrimonio de la clase B
ascendia a 3 miles de euros, variando en el periodo en 1 miles de euros, y un total de 2
participes. La renfabilidad simple semestral de la clase A es del 9,81% y del 10,24% de la clase
B, una vez deducidos sus respectivos gastos del 0,87% de la clase A y del 0,47% de la clase B
sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido superior para la Clase Ay ha sido superior para la Clase B, respecto a la
rentabilidad media de todos los fondos, que ha sido de un 4,01%. La positiva evolucion de los
mercados de renfa variable ha permitido superar a la media de los fondos gestionados por la
gestora donde fienen mayor peso los fondos de renta fija.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Por sectores, sanidad, 'y servicios de comunicacién son los de peores resultados; financiero,
consumo Discrecional e indusfrial destacan positivamente. Por posiciones individuales, Caixabank,
Inditex, BBVA, Banco Santander y Bankinter han sido las inversiones més destacadas. Por el lado

negativo, las posiciones en Grifols, Cellnex Telecom, Acciona Energias, Colonial y Endesa son las
que peor se han comporiado. A lo largo del periodo, el resultado generado por todas las
operaciones ha sido de 4.436.757,93 euros. Concretamente, hemos abierto posicién en Red
Electrica Corporacion, Amadeus, Ebro Foods y; hemos cerrado posicién en Almirall, Grenergy
Renovables; y hemos realizado compra-ventas en Rolls Royce.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de acfivos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus
estrategias de inversion. las operaciones con este fipo de instrumentos han tenido un resuliado de
60.474,00 euros en el periodo. El fondo aplica la metodologia del "compromiso' para el célculo
de la exposicién fotal al riesgo de mercado asociado a derivados. Esfe fondo puede realizar
operaciones a plazo (segun lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con
la operativa habitual de confado del mercado en el que se realicen, o adquisiciones temporales
sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de
confrapartida. Asimismo el grado de apalancamiento medio del fondo ha sido de un 2,06%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 97,27% en renta variable (94,53% en inversién directa y 2,74%
a fravés de insfrumentos derivados) y un 4,19% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo méximo que se puede
perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de los Gltimos 5 afios) ha sido de un 13,03% para la clase A y de un 13,03%
para la clase B.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

Q. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a la segunda mitad del afio, esperamos menores crecimientos, ya que la economia
americana ha dejado de sorprender al alza y la zona euro se ve lasirada por la inestabilidad
politica de Francia. Globalmente, vemos unos crecimientos del PIB ligeramente superiores al 3%.
La rafio de revisién de beneficios alcanza en junio su dato més elevado desde enero de 2022, al
alza fanto en Europa como en Japén. En EE.UU. se han dejado de ver subidas de las
estimaciones, pero siguen cumpliendo con las expectativas. De momento marcan un buen fono,
pero serd importante atender a la préxima presentacion de resuliados, que comienza en la dlima
parfe del mes de julio, y a las gufas que nos den las compaiiias. la evolucién del panorama
politico francés y las elecciones presidenciales de EE.UU. influirén en la evolucion de los mercados
de aquf a final de afo.

En esfe confexto, pensamos que el fondo |bercajo Bosla Espafia fendra un muy buen
comportamiento en el afio.

( 10. Informacién sobre la politica de remuneracién. )

No aplica en este informe

11. Informacién sobre las operaciones de financiacién
de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos
(operaciones de simulténeas).
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