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Evolucion de los principales indices.
China se une a la fiesta.

La frase “los inversores se preocupan hasta

Renta Fija Semana Mes Aho 2023
Deuda Publica corto plazo EUR 0,3% 0,7% 2,4% 3,4% que los politicos se preocupan” nos viene
Deuda Publica largo plazo EUR 0,4% 1,2% 2,0% 8,4% que ni pintada. Dos reuniones
Crédito Grado de Inversion EUR 0,4% 1,0% 3,6% 8,0% extraordinarias de las autoridades
Crédito Alto Rendimiento EUR 0,3% 1,0% 6,6% 12,0% financieras y politicas chinas y el mercado
RF Emergente (EUR) 0,0% 0,8% 6,5% 7,5% . .
un 12% arriba. Europa y los sectores mas
ciclicos son también los grandes
Renta Variable Semana Mes Afo 2023 beneficiados.
MSCI WORLD (EUR) 1,4% 0,7% 16,3% 18,1%
S&P 500 0,8% 1,7% 20,5% 24, 2% La renta fija da otro acelerén, aunque los
NASDAQ COMPOSITE 1,3% 2,7% 21,2% 43,4% largos plazos bajan menos en Europa vy
EUROSTOXX -50 3,7% 1,9% 11,7% 19,2% repuntan desde la reunién de la Fed en
IS;;(X::W iz% 2"9‘3’ 12’12" ;i;‘f EE.UU. El mercado interpreta que el BCE
MSCl EMERGENTES (EUR) 5:3% 4:9% 12:6% 3:8% bajara tipos en su reunién de octubre.
NIKKEI >/6% 3,1% 19,0% 28,2% En cuanto a materias primas, el cobre vy el
MSCI CHINA 12,6% 14,1% 16:3% -13,2%| hierro repuntan con las noticias que vienen
Cti"°5 “‘a“a o | v v del gigante asiatico. El petréleo, sin
indice Materias Primas CRB 0:600 0:2% 5:3% -8:0% embargo, cae por,el pOSIPle incremento de
Bitcoin 5,0% 11,9% 55,2% 157,0% oferta desde Arabia Saudita.
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¢Se unira el BCE a la fiesta? £ BANCS oeL VOGS

El economista jefe de Morgan Stanley para Europa definia hace poco a la zona euro como una motocicleta eléctrica
con aceleracion rapida, pero con poca potencia. El inicio de ano fue esperanzador, pero ese impetu inicial sélo durd
hasta mayo; justo hasta que le aguantd la gasolina a China. Los Ultimos datos de confianza empresarial se sitOan por
debajo de la zona de expansion, lastrados por el desinflado de Francia tras las olimpiadas; y los malos datos de
Alemania, el pais mas afectado por la debilidad del gigante asiatico.

En este contexto, el mercado parece asumir que el BCE centrara su atencion hacia el crecimiento, al igual que lo ha
hecho la Fed; y a pesar de que su Unico mandato es el de controlar la inflaciéon. Los tipos a corto plazo ya anticipan un
82% de probabilidades de un nuevo recorte de tipos en octubre; y las curvas de deuda publica han dejado claramente

atras los ya optimistas niveles de principios de afo.
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jAlgo pasa con China Il !

La semana pasada comentabamos los malos datos de
actividad en el gigante asiatico. La reaccién no se ha
hecho esperar. El Banco Popular de China, en
conjuncion con la autoridad financiera y la del
mercado de valores, ha desplegado una bateria de
medidas para reactivar la economia desde el frente
monetario. Bajada en el coeficiente de reservas;
bajadas de tipos en toda la curva; recorte en el coste
de las hipotecas antiguas; mejora en la financiacion
de segundas viviendas; y financiacion especifica para
la compra de acciones. Ademas, el Politburo mantuvo
una reunidn extraordinaria en la que reafirmé su
compromiso con el crecimiento econdmico. Se
esperan nuevas medidas de apoyo fiscal en las
proximas semanas.

Por otro lado, con una situacion de desconfianza con
el mercado chino como la que estamos viviendo en
los Ultimos anos, nos sorprende que el Renminbi lleve
fortaleciéndose frente al délar desde junio y se sitOe
lejos de los maximos de septiembre de 2023. En si, es
un problema mas para la reactivacién de la economia;
pero ¢podria significar que el flujo inversor hacia
China se esta dando la vuelta? O, al menos, que el
que gueria vender ya lo ha hecho.
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EVOLUCION TIPOS DE REFERENCIA

CHINA (%)
3,55 PRESTAMOS 1A sas
2,65 FACILIDAD 1A
1,90 REPO 7D \ 2,00
\ 1,50
jun.-23 dic.-23 jun.-24
7,4 DOLAR-RENMINBI (CN¥/$)

7,34

7,0 ) T L]
jun.-23 dic.-23 jun.-24

iberCaja e
Gestion *



	Diapositiva 1: Informe semanal de evolución de mercados
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4

