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Evolucion de los principales indices. Gestion :

¢Nuevos conflictos geopoliticos en 2025?

Semana A Ll El Banco de Inglaterra (BoE) ha ajustado sus

Deuda Publica corto plazo EUR -0,1% | 02% | 02% | 3,1% previsiones para 2025: inflacién un 0,1% mas alta y
DE}“d_"’ Publica largo P"“_{f EUR -0,7% i L 1% [[E -L,1% [[E 1,6% crecimiento un 0,1% mas bajo y seguird un camino de
cr?d!m Gmdwe'."‘r.emmn FUR _G’L‘: ‘ 'O’E E 'G’E': E 4’?2 recortes graduales hasta el 3,5% en 2026. Esto ha
Crédito Alto Rendimiento EUR 'G’B% ‘ -0, w 'E’:% , 1?2% provocado que el bono inglés a 10 afios se vaya al
EUR -0,2 0,3 : , : , . .
RF Emergente (EUR) - - - 4,83%, estas cifras no se veian desde agosto del
2008.
Renta Variable i 20 En EE.UU. Trump ha empezado su cargo con unas
MSCI WORLD (EUR) 0,0% i 1,3% 1,3% 24,7% fuertes e inesperadas declaraciones que podrian
S&P 500 0% | 0,6% 0,6% 23,3% propiciar nuevas tensiones geopoliticas. Esto,
NASDAQ COMPOSITE -0,7% [‘ 0,9% 0,9% 28,6% sumado con los incendios de los angeles, con unas
EUROSTOXX -50 3,0% | 2,5% 2,5% 8,3% pérdidas estimadas en hasta 50 mil millones de
STOXX 600 1L5% | 1,6% 1,6% 6,0% délares, han hecho que el mercado americano
IBEX-35 2,1% 2,6% 2,6% 14,8% reaccione negativamente con correcciones en renta
MSCI EMERGENTES (EUR) 05% | | -02% -0,2% 12,0% variable y caidas en el precio de los bonos, llevando
NIKKEI 18% B |1 B -18% & 19,2% al 10 afios americano hasta el 4,7%.
MSCI CHINA -2,8% (B | -a,8% 8 -4,8% [ 15,7%
. . — En contraste, los mercados europeos surgen como

Otros activos Semana Mes Ano 2024 . . L

. ; : : viento de esperanza tras la publicacion de las ventas
DOLAR 0,2% | 0,6% | 0,6% | 6,6% o . "
o . ! ! minoristas que sugieren un crecimiento del consumo
Indice Materias Primas CRE o0e% R | os% | 05% | 1% or encima del 1% interanual. El dato de noviembre
Bitcoin 39% [ | 07% | 0,7% | 120,5% P ° '

anticipa una aceleracién respecto al trimestre
anterior, lo que podria llevar a un crecimiento del
0,5% en diciembre con respecto al tercer trimestre.
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La Eurozona comienza el aiio con positividad
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La inflacién en la zona euro subid en diciembre al 2,4% anual, superando las expectativas de 2,2%, y la inflacién subyacente se mantiene al
2,7% por cuarto mes consecutivo. La principal causa de este aumento fue la inflacion energética, que se dispard al 4,5% anual debido a
precios mas altos y una depreciacion del euro del 2,1% en relacion con el délar estadounidense. Ademas, la inflacion en los servicios sigue
estancada en el 4,0% anual. Las encuestas de confianza siguen mostrando una economia débil con una gran divergencia entre los servicios y
manufacturas. El sentimiento econdmico en Espana e Italia sigue por encima de Alemania y Francia gracias a los servicios.

La inflacion subyacente se mantiene en el 2,7%
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Fuente: AFl'y JP Morgan
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Las peticiones por desempleo cayeron en 10K hasta las 201K en la semana, lo que es menor que las expectativas de consenso. Esto se debe
a la estacionalidad, ya que las peticiones suelen ser mas bajas en enero después del Afio Nuevo. Por otro lado, las peticiones de desempleo
continuas han aumentado en 33K a 1.867K en la semana. El informe de JOLTS de noviembre presenté resultados mixtos, con la tasa de
ofertas al alza y la tasa de renuncias y contrataciones a la baja, lo que sugiere que el mercado laboral se ha suavizado, aunque no
necesariamente de manera significativa.

La estacionalidad en las peticiones por desempleo Curva Beveridge, con datos de 2010 a 2019 y de 2023 hasta
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