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Evolucion de los principales indices. Gestion —6

La cuesta de enero cada vez cuesta menos.

Renta Fija Semana L . - Hemos tenido una semana llena de datos macro y
Deuda Publica corto plazo EUR 0,1% -0,2% -0,2% 3,1% | publicaciones de resultados, que han provocado una
Deuda Publica largo plazo EUR 05% | 0% | 0,9% | 1,6% | recuperacion de los mercados respecto a la semana
Crédito Grado de Inversién EUR 0,2% 05% [ 05% | 4,7% | o
Crédito Alto Rendimiento EUR 0,2% 0% | 0.2% | 8,6% | '
RF Emergente (EUR) 0,2% 0,4% | 0,4% | 11,3% | Por un lado, en EE.UU. los precios de consumo

subyacentes (IPC) han crecido menos de lo esperado,
0,2% en el mes, hasta el 3,2% interanual.

Renta Variable i 20: Adicionalmente, el dato de ventas minoristas fue
MSCI WORLD (EUR) 1,4% 1,7% 1,7% 1§ 24,7% || menor que el esperado.
S&P 500 1,9% 1 09% | 0,9% | 23,2% [ , , _ - o _
NASDAQ COMPOSITE 0,9% ﬂ 0,1% i 0,1% 1 28,6% [ En Relno"Unldo, Ia- inflacion de d|C|en*.1b.re sigue la
EUROSTOXX -50 3,0% i a7% i a7% I 8,3% | senda bajista, 'creC|endo un 0,3% en diciembre que
STOXX 600 2.1% D 2 9% D 2 9% D 6,0% | leva al dato interanuval al 2,5%. Sin embargo, se
IBEX-35 1,0% | 21% || 2,1% | 14,8% | redujo también el crecimiento mensual de noviembre
MSCI EMERGENTES (EUR) 0,5% | 0,2% | 02% | 12,0% | del PIB inglés al 0,1% debido a una produccién
NIKKEI -1,9% 1 -3,6% [ -3,6% [ 19,2% || industrial y manufacturera muy débil.
MSCI CHINA 2,8% D '3*5%[‘ '3*5%[‘ 15,7% | En Asia, China sorprendi® con su crecimiento
Otros activos Semana fi 20: econdmico superando las expectativas para cerrar el
DOLAR -0,4% | 0,6% | 0,6% | 6,6% | aflo en un 5,4% gracias a las revisiones del 1T y 3T.
indice Materias Primas CRB -0,1% -0,1% -0,1% 5,1% | En Japdn, se espera que el banco central suba los
Bitcoin 73% B | 83% | 83% & | 120,5% | tipos de interés 25pb hasta el 0,5% la semana que
viernes, 17 de enero de 2025; 13:43h viene, por lo que su reunidn sera el centro de

atencién de todos los inversores con intereses en ese
mercado.
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Inflacion subyacente americana a la baja Gestion :

El indice de Precios al Consumidor (IPC) de EE.UU. aumentd un 0,39% en diciembre, lo que lleva la inflacién anual a un 2,89%. La inflacion
subyacente (core) aumenté un 0,23%, lo que reduce el dato interanual subyacente a un 3,24%. Los precios de los alimentos y la energia
aumentaron fuertemente en diciembre, lo que ha llevado a una divergencia entre la inflacién general y la subyacente; mientras la inflacion de
servicios basicos, como los alquileres y los servicios médicos, sigue siendo alta, pero muestra signos de desaceleracion. Se espera que la
inflacion siga siendo alta en enero, pero comience a desacelerarse en los proximos meses. UBS estima que el deflactor del consumo personal
de diciembre, principal referencia de precios de la FED, suba un 0,18%.

UBS proyecta los precios del PCE subyacente en 0,18% mensual La inflacion subyacente se mantiene en el 2,7%
Y 283% interanual.
% cambio/mes 6 y 12meses/cambio % General 0,18 0,24 0,31 0,39
1.0% [ 8% Core 0,31 0,28 0,31 0,23
Energia -1,85 -0,02 0,2 2,63
Alimentos 0,4 0,16 0,39 0,31
Bienes Core 0,17 0,05 0,31 0,05
0.5% - b 4% Servicios Core 0,36 0,35 0,28 0,27
Alquiler 0,28 0,3 0,21 0,31
Servicios Core sin alquileres 0,4 0,31 0,34 0,21
0.0% LR ey Inflacion mensual de los Gltimos 12 meses en EE.UU. desestacionalizada
w1 Mes % (izq) GENERAL SUBYACENTE 0,4
—— 12 mes % (drch) 0,3 0,3 0,30,
—— 6 mes anualizado % (drch)
L 4%
May-2019 May-2021 May-2023 May-2025

Fuente: BLS, Morgan Stanley y UBS
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éDurara el buen momentum del gigante asiatico? Gestion -6

La economia china experimentd un crecimiento significativo en el cuarto trimestre de 2024, con un aumento del 5,4% en el PIB real anual.
Este crecimiento se debid a la mejora en la produccion industrial y de servicios. Sin embargo, este crecimiento es probablemente transitorio
y se espera que la economia china vuelva a sufrir una disminucion en el segundo trimestre de 2025.

La disminucion de las exportaciones debido a los aranceles y la desaceleracion de la demanda externa, asi como la debilidad en la
construccion y la continua deflacion, son factores que contribuiran a esta disminucion. A pesar de los esfuerzos del gobierno chino para
estimular la economia, se espera que la politica continUe siendo insuficiente en areas como la vivienda.

EVOLUCION GDP CHINA
7,0  (CRECIMIENTO TRIMESTRAL ANUALIZADO %)

6,1 6,1 6.5 Otros indicadores mensuales del PIB Chino, % mensual
4,9 5,3
32 3,7 3,7 Valor afiadido de las Inversiones en Ventas retail en bienes
. empresas % activos fijos % de consumo %

Enero 0,92 0,08 -0,04
Febrero 0,21 -0,01 0,15
Marzo -0,14 0,92 0,64
4T22 1T23 2723 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 Abril 0,95 0,01 -0,11
Fuente: Bloomberg Economics. Dato desestacionalizado. Mayo 0’25 0’07 0’58
. Junio 0,43 0,34 0,15
(%) Encuestas de confianza del sector manufacturero Julio 035 0,05 0.49
A Agosto 0,39 0,16 0,26
52 - Septiembre 0,65 0,72 0,58
i Octubre 0,41 -0,15 0,45
= 50.4 3 Noviembre 0,46 0,09 0,23
50 : — Diciembre 0,64 0,33 0,12

49.8

49 495 495

49.0 492 491 494

49.1
48

47 -
2023- 2024- Feb  Mar  Apr May Jun  Jul  Auwg Sep Oct  Nov  Dec

Fuente: NBSC, Bloomberg e Ibercaja Gestion
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