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Nombre del Producto: Plan Ibercaja de Pensiones Megatrends integrado en el fondo de
pensiones Ibercaja Pensiones Megatrends, F.P.
Identificador del fondo de pensiones: V99258196

Este fondo de pensiones promueve caracteristicas medioambientales segin el Art. 8 del
Reglamento UE 2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros.

Resumen

Ibercaja Pensiones Megatrends, FP, es un fondo de pensiones de renta variable global que
invierte aplicando criterios extrafinancieros ASG (ambientales, sociales y gobernanza). Este
fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no tiene como objetivo una
inversion sostenible.

Pretende en parte realizar inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental, atendiendo
a la definicion propuesta en el Art. 2.17 del Reglamento UE 2019/2088. A través de la integracion
de los riesgos de sostenibilidad en el proceso de inversién se incorporan criterios extra-
financieros de inversion socialmente responsable, asi como determinadas exclusiones y otros
criterios valorativos que garantizan que las inversiones sostenibles que realice el fondo no
causen un perjuicio significativo a ningln otro objetivo medioambiental o social.

El fondo invertird aplicando, ademas de criterios financieros, criterios extra financieros ASG
excluyentes (no invierte en empresas que dafien medioambiente, contravengan derechos
humanos o produzcan armas, tabaco) v valorativos (empresas que protejan derechos humanos,
laborales, medio ambiente v con buen gobierno corporativo).

El Fondo podra invertir en bonos verdes, bonos sociales y bonos sostenibles y en valores de
renta fija emitidos por empresas que sean capaces de beneficiarse de los cambios en las
preferencias de los agentes econdmicos para la transicidn hacia una economia limpia vy circular,
reducir la contaminacion vy las emisiones y armonizar el desarrollo econdmico y el consumo
eficiente de recursos, independientemente del sector de actividad econdmica al que
pertenezcan.

Seran excluidas del universo de inversidén aguellas compafiias que contravengan los Principios
del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, Principios Rectores sobre las Empresas v los Derechos



iberCaja
Pensién

Fondos de Pensiones

Humanos de las Naciones Unidas (UNGPBHR) y Convenciones de la Organizacion Internacional
del Trabajo (ILO) vy Lineas directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales.

No se ha designado un indice de referencia especifico para alcanzar la consecucion de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este fondo de pensiones.

Ibercaja Pension tiene la mision de la generacion de valor a largo plazo a partir de la inversion
en activos financieros en un contexto de avance en cuanto a estandares de sostenibilidad a
nivel global. La politica de implicacion de la Gestora es el proceso de intervencidon para asegurar
que el valor de los activos es incrementado o, al menos, preservado en el tiempo.

Sin objetivo de inversion sostenible

Este fondo de pensiones promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no tiene
como objetivo una inversiéon sostenible.

Este fondo pretende en parte realizar inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental,
atendiendo a la definicidn propuesta en el Art. 2.17 del Reglamento UE 2019/2088. A través de
la integracion de los riesgos de sostenibilidad en el proceso de inversion se incorporan criterios
extra-financieros de inversidon socialmente responsable, asi como determinadas exclusiones y
otros criterios valorativos que garantizan que las inversiones sostenibles que realice el fondo no
causen un perjuicio significativo a ningln otro objetivo medioambiental o social.

Este fondo de pensiones considera los indicadores para las posibles incidencias adversas sobre
factores de sostenibilidad de manera cualitativa vy cuantitativa, para garantizar que las
inversiones sostenibles subyacentes no causan un perjuicio significativo a ningln otro objetivo
ambiental o social distintos de los que las propias inversiones sostenibles de este fondo tienen.
El analisis v la gestion de las incidencias adversas parte del estudio previo de los impactos
negativos presentes vy futuros que podrian llegar a acontecer, continua con el seguimiento de
la evolucion de los indicadores pertinentes que se realiza desde el doble prisma de la prevencion
vy la mitigacién en funcidn de su relevancia y/o naturaleza, y termina con la consideraciéon de
medidas como la no inversion, la desinversion o el inicio de un dialogo con el emisor.

Seran excluidas del universo de inversidén aguellas compafiias que contravengan los Principios
del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, Principios Rectores sobre las Empresas vy los Derechos
Humanos de las Naciones Unidas (UNGPBHR) vy Convenciones de la Organizaciéon Internacional
del Trabajo (ILO) vy Lineas directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales.

La medicidn de las caracteristicas ambientales y sociales del fondo se realizara a través de la
valoracion global de la cartera en términos ASG otorgada por proveedores de datos extra
financieros. Entre los indicadores que subyacen se encuentran entre otros: emisiones de CO2,
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gestion de residuos, ratio de rotacidon de empleados, cumplimiento del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas, etc.

Se utilizardn puntuaciones, métricas, informes y herramientas de proveedores especializados de
informacion extra financiera (Sustainalytics v MSCI), asi como otras plataformas financieras de
referencia (Bloomberg y Morningstar). El fondo invertird en aquellos emisores que cuenten con
las mejores calificaciones y métricas, o en los que presenten manifiestas mejoras.

Existe un comité interno, integrado por miembros de la Gestora y del Grupo Ibercaja que es el
responsable de que los activos en que invierte el fondo siguen el mandato ASG (Ambientales,
Sociales y de Gobierno corporativo).

Caracteristicas medioambientales o

sociales de este producto financiero

El fondo invertird aplicando, ademas de criterios financieros, criterios extra financieros ASG
excluyentes (no invierte en empresas que dafien medioambiente, contravengan derechos
humanos o produzcan armas, tabaco) v valorativos (empresas que protejan derechos humanos,
laborales, medio ambiente v con buen gobierno corporativo). El Fondo podra invertir en bonos
verdes, bonos sociales y bonos sostenibles v en valores de renta fija y variable emitidos por
empresas que sean capaces de beneficiarse de los cambios en las preferencias de los agentes
econdmicos para la transicion hacia una economia limpia vy circular, reducir la contaminacion vy
las emisiones y armonizar el desarrollo econdmico y el consumo eficiente de recursos,
independientemente del sector de actividad econdmica al que pertenezcan.

Entre las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este fondo se encuentran
la gestion de las emisiones de CO2, biodiversidad, relaciones con los empleados y cumplimiento
del Pacto Mundial de las Naciones Unidas.

No se ha designado un indice de referencia especifico para alcanzar la consecucion de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este fondo de pensiones.

Estrategia de inversion

El Fondo de Pensiones es de renta variable global, en el que su gestiéon se realiza incorporando
al tradicional analisis financiero basado en fundamentales, técnicas de inversion socialmente
responsable.



iberCaja
Pensién

Fondos de Pensiones

Como parametro general, se prevé que la inversidn en valores de renta variable directa o
indirectamente a través de IICs o derivados, represente en torno al 95% del patrimonio. No
obstante, los gestores tendran un margen para reducir o ampliar el porcentaje en renta variable
entre el 75% vy el 100%. El resto de la inversidn se llevard a cabo, directa o indirectamente a
través de IICs o derivados, en renta fija, publica vy privada, asi como titulizaciones, depdsitos e
instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.

Los valores de renta fija en los que invertira el fondo seran tanto pUblicos e institucionales como
privados que presenten una calificacion de solvencia equivalente o superior a BBB- 0 a la del
Reino de Espafia, si fuera menor. No obstante, se podra invertir hasta un maximo del 25% del
patrimonio en activos con calificacion de solvencia por debajo de BBB-, de los cuales podran
ser activos sin rating como maximo el 5% del patrimonio.

Se podré invertir en todos emisores y mercados mundiales de renta fija vy variable, incluidos la
inversion en paises emergentes y no pertenecientes a la OCDE.

En cuanto a la inversidn en divisas, se podran realizar inversiones en divisa no euro, entre un 0%
vy un 100%, incluyendo divisas de paises emergentes y/o no pertenecientes a la OCDE.

Los emisores en los que se invierta deberan tener un adecuado perfil de sostenibilidad, es decir,
aguellos que cuentan con una elevada puntuacion en rating (métricas) ASG (best-in-class) o
muestran manifiesta mejoria en mejora en la gestién de los riesgos ASG materiales (best efforts).

El Fondo también podra invertir en activos calificados como bonos verdes, bonos sociales o
analogos, y en valores de renta fija emitidos por empresas que sean capaces de: beneficiarse
de los cambios en las preferencias de los agentes econdmicos para la transicidon hacia una
economia limpia vy circular, reducir la contaminacién vy las emisiones y armonizar el desarrollo
econdmico vy el consumo eficiente de recursos, independientemente del sector de actividad
econdmica al que pertenezcan. El Fondo dentro del proceso de inversién aplicara determinadas
exclusiones basadas en el cumplimiento de normas internacionales y en productos.

En la evaluacion de buenas practicas de gobernanza, se analizaran cuestiones como los
derechos politicos, garantizar la igualdad de sus accionistas e inversores en el acceso a la
informacion relevante de la Entidad, evitando asimetrias y asegurando la maxima transparencia
para que dispongan en cada momento de informacién completa, clara y veraz, la calidad del
equipo directivo para limitar los eventos y noticias negativas que pueden afectar en el corto
plazo la evolucidn de una accidn: accidentes, huelgas, corrupcion vy fraudes, gastos en [+D, etc.

Proporcion de las inversiones

La cartera de este fondo de pensiones estda compuesta al 100% de inversiones directas en
entidades en las que invierte, no existen exposiciones indirectas.



iberCaja e
Pensién *

Fondos de Pensiones

Este fondo de pensiones promueve caracteristicas ambientales o sociales y, aungue no tiene
como objetivo una inversion sostenible, tendrd como minimo un 5% de inversiones sostenibles.
En el siguiente enlace se puede encontrar la informacidon detallada acerca de las inversiones
sostenibles de este fondo: PIPMEGATRENDS DF.pdf (ibercaja.net)

Seguimiento de las caracteristicas

medioambientales o sociales

La medicidn de las caracteristicas ambientales y sociales del fondo se realizara a través de la
valoracion global de la cartera en términos ASG otorgada por proveedores de datos extra
financieros. Entre los indicadores que subyacen se encuentran entre otros: emisiones de CO2,
gestion de residuos, ratio de rotacion de empleados, cumplimiento del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas, etc.

Se utilizardn puntuaciones, métricas, informes y herramientas de proveedores especializados de
informacion extra financiera (Sustainalytics v MSCI), asi como otras plataformas financieras de
referencia (Bloomberg v Morningstar). El fondo invertird en aquellos emisores que cuenten con
las mejores calificaciones y métricas, o en los que presenten manifiestas mejoras.

Existe un comité interno, integrado por miembros de la Gestora y del Grupo Ibercaja que es el
responsable de que los activos en que invierte el fondo siguen el mandato ASG (Ambientales,
Sociales y de Gobierno corporativo).

Métodos de las caracteristicas

medioambientales o sociales

Ibercaja Pension ha desarrollado un procedimiento interno para la medicion de la consecucion
de las caracteristicas ambientales y/o sociales que promueve este fondo de pensiones y que
permite clasificarlo como sostenible con arreglo al Art. 8 del Reglamento 2019/2088.

Para el cumplimiento del mandato ASG se tendran en cuenta una serie de criterios excluyentes
y valorativos. Asi, no se invertird en compafias que contravengan los Principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas: Principios Rectores sobre las Empresas vy los Derechos
Humanos de las Naciones Unidas (UNGPBHR) vy Convenciones de la Organizaciéon Internacional
del Trabajo (ILO) y Lineas directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales), también se
restringirdn determinados sectores de manera total o parcial. Los sectores que guedarian
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excluidos serian el de las empresas cuya actividad econdmica esté centrada en la produccion
de tabaco, armas controvertidas, armas nucleares y empresas mineras con exposicion a la
extraccion de carbdn térmico. A su vez se restringe la inversidn en compafiias de apuestas,
entretenimiento adulto, generacion eléctrica de carbdn y energia nuclear, fabricantes de armas
de fuego vy militar, v a la extraccién de petréleo v gas no convencional y procedente del Artico.
En cuanto a criterios valorativos se atendera a las mejores métricas obtenidas de proveedores
de informacioén extrafinaciera, siguiendo estrategias de inversion best-in-class y best-efforts.

Respecto a la inversidon en renta fija, se considerard que un bono es sostenible (verde, social o
sostenible) cuando cumple con las siguientes caracteristicas: 1. Ser considerado por la emisora
como sostenible. 2. Que tenga un reporting de los proyectos y un marco de sostenibilidad donde
se establezcan los criterios necesarios para considerar sostenibles los proyectos que financia.
3. Que exista un experto externo gue verifiqgue gue los bonos son sostenibles.

Existe un Comité interno integrado por miembros de la Gestora vy del Grupo |bercaja que es el
responsable de que los activos en los que invierte el fondo sigan dicho mandato ASG.

Fuentes y tratamiento de los datos

Las fuentes de datos principales empleadas para lograr las caracteristicas ambientales y/o
sociales promovidas por el fondo son los proveedores de informacion extra financiera
Sustainalytics y MSCI, que nos proporcionan puntuaciones, métricas e informes especializados.
Para garantizar la calidad de los datos obtenidos, Ibercaja Gestion realiza contrastes entre
diferentes proveedores externos, asi como entre ambos, para evaluar coherencia, grado de
cobertura y mantenimiento o actualizaciones de la informacién suministrada.

En lo referente a la informacion recibida, al existir un gran niUmero de compafias que todavia
no publican informacidén sobre esta materia o bien no es homogénea, la proporcién de datos
estimados es elevada, no obstante, es una situacidon que se esta solventando a medida que la
regulacion se hace efectiva.

Limitaciones de los métodos y los datos

La principal limitacién encontrada a la hora de aplicar los métodos descritos y obtener la
informacion de las fuentes de datos reside en la falta de cobertura para determinados
indicadores y coherencia entre los distintos proveedores, principalmente propiciada por la falta
de homogeneizacion en la divulgacidon de informaciéon relacionada por parte de las propias
compafiias. Se espera que las compafiias mejoren el desglose de sus datos en el futuro proximo,
por lo que estas limitaciones actuales no deberan suponer un impedimento para lograr la
consecucion de las caracteristicas ambientales y/o sociales que promueve el fondo a medio
plazo.
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Diligencia debida

Ibercaja Pension cuenta con diferentes politicas de sostenibilidad con el fin de integrar la
informacidén extra financiera en el proceso de toma de decisiones de inversién, cuyo
cumplimiento garantiza la consecuciéon de la promociéon de caracteristicas sociales, ambientales
y de gobernanza. Las unidades de inversidn y control, asi como el comité ASG integrado por
miembros de la Gestora vy del Grupo Ibercaja, son los responsables de que los activos en que
invierte el fondo siguen el mandato ASG. El Grupo Ibercaja ha creado una estructura de
gobierno para la gestion de la sostenibilidad y adaptacion al entorno normativo. Asi, tanto para
la fijacion de la estrategia de sostenibilidad, como para su implementacion y seguimiento, se ha
constituido el Comité de Reputacion y Sostenibilidad, creado por Ibercaja Banco para la
adaptacion del Grupo Ibercaja al entorno normativo derivado del Plan de Accidon Europeo de
Finanzas Sostenibles vy los Principios de Banca Responsable.

La inclusion de factores de sostenibilidad en la gestidn de inversiones v control de riesgos tiene
un doble objetivo, por un lado la mitigacidon de riesgos vy creacidon/preservacion de valor para el
participe/beneficiario en el largo plazo; por otro, servir de palanca para incentivar y favorecer
que las empresas tengan un impacto positivo en el medioambiente, el bienestar de sus
empleados vy las comunidades en las que operan, asi como en sus sistemas de gobierno,
contribuyendo a través del proceso inversor a una mejora de la sociedad en su conjunto.

La Gestora invierte en un elevado nUmero de emisores, por lo que priorizara el dialogo alli donde
se estime que redundarda en mayor beneficio a sus participes. Ademas, podra acordar
estrategias que sirvan para gue la empresa sea consciente de sus riesgos ASG, tales como
mantener reuniones adicionales con el equipo gestor, desinversion de posiciones, inclusion en
listas de exclusion, etc. Asi mismo, el ejercicio del voto es importante para todo socio con
vocacion de permanencia en la compafiia en que invierte vy su practica tiene como foco generar
resultados que beneficien a nuestros participes, asi como a la sostenibilidad del medioambiente,
economia vy sociedad en su conjunto.

Politicas de implicacion

Ibercaja Pension tiene la mision de la generacion de valor a largo plazo a partir de la inversion
en activos financieros en un contexto de avance en cuanto a estandares de sostenibilidad a
nivel global. La politica de implicacion de la Gestora es el proceso de intervencion para asegurar
que el valor de los activos es incrementado o, al menos, preservado en el tiempo.

Dado que el foco de la implicacion es preservar y mejorar el valor de los activos del participe en
el medio v largo plazo, junto a la promocidn de un impacto positivo en la sociedad vy/o
medioambiente, el seguimiento v el didlogo abarcan un amplio abanico de aspectos que afectan
al valor de un negocio, entre ellos: estrategia, rendimiento financiero y no financiero, riesgos,
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estructura del capital, impacto social y medioambiental y gobierno corporativo. El voto es la
parte mas visible de la politica de implicacion, sin embargo, el didlogo a desarrollar, junto al
seguimiento, son elementos esenciales para indagar en los aspectos financieros y extra
financieros de las empresas en las que invertimos.

El didlogo complementa la actividad de seguimiento en tanto que, a través del flujo de
informacidn reciproco, persigue el cambio en el seno de la empresa v que, a su vez, repercutira
en un incremento del valor para el participe. Por un lado, los gestores de activos logran un mejor
entendimiento de los riesgos vy oportunidades ASG a los que las empresas se enfrentan, asi
como de los procesos, politicas, objetivos vy gobernanza que favorecen la creacién de valor. Por
otro lado, las empresas llegan a entender mejor las expectativas de los inversores en materia
ASG, lo que a su vez promueve la adopcidon de buenas practicas empresariales relativas tanto a
la gestidon de riesgos significativos desde un punto de vista financiero, como a la prevencion vy
mitigacion de los impactos negativos en la sociedad y/o medioambiente.

Indice de referencia designado

No se ha designado un indice de referencia para la consecucion de las caracteristicas
ambientales o sociales de este fondo de pensiones.



